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A. WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWE]

A 1. Wskaznik ptynnosci biezacej:

WPB = %

gdzie:

AB - aktywa biezace,

ZB - zobowigzania biezace.

Wskaznik ten informuje o tym, ile razy biezgce aktywa pokrywajg zobowigzania biezace.

Bezpieczny poziom tego wskaznika powinien ksztattowac sie na poziomie od 1,5 do 2.

A 2. Wskaznik ptynnosci szybkiej:

AB—-ZAP
ZB

WSZ =

gdzie:

AB - aktywa biezace,

ZAP - zapasy,

ZB - zobowigzania biezace.

Wskaznik ten nazywany mocnym testem, okre$la, ile razy aktywa biezgce o najwyzszej
ptynnosci pokrywajg zobowigzania biezgce. Najbardziej wskazany przedziat tego wskaznika
powinien wynosi¢ od 1,2 do 1,5. Warto zauwazy¢, ze zbyt wysokie wartosci kazdego ze
wspomnianych wyzej wskaznikdw Swiadczg o ztej strukturze finansowania dziatalnosci. W
szczegolnosci moze to oznacza¢ nadmiar Srodkéw pienieznych na rachunku bankowym lub (i)
niepokojgco wysoki poziom naleznosci. Z kolei ich zbyt niski poziom moze stanowi¢ sygnat

zblizajgcych sie ktopotdw finansowych, uniemozliwiajgc tym samym splate biezgcych
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zobowigzan. Niekiedy, np. w przypadku wysokiej inflacji, uzasadniony moze by¢ nizszy poziom
wspomnianych wskaznikdéw. Firmy, w ktérych wystepuje znaczna rdéznica miedzy obydwoma
wskaznikami, charakteryzujg sie zbyt wysokim poziomem zapaséw  (zamrozone S$rodki
obrotowe). W niektdrych branzach wysoki poziom zapaséw moze by¢ koniecznoscig

spowodowang jej specyfika.

B. WSKAZNIKI ZADLUZENIA

B 1. Wskaznik zadtuzenia aktywow:

WZzA = 20 100%
AKT
gdzie:
Z0 - zobowigzania ogbtem,
AKT - aktywa.

Wskaznik zadtuzenia aktywdw (zadtuzenia ogdtem) okresla udziat wszystkich zobowigzan
(kapitatow obcych) w finansowaniu majatku firmy. Zwykle za dobry poziom wskaznika uwaza
sie wartosci od 55do 65%, co oznacza, ze w przecietne przedsiewziecie firma powinna
zaangazowac przynajmniej 35% kapitatu wlasnego. Zbyt wysoki poziom wskaznika $wiadczy o
podwyzszonym ryzyku finansowym, spowodowanym bardzo prawdopodobng mozliwoscig utraty
zdolnosci do splaty zadtuzenia. Zbyt niski poziom wskaznika moze wskazywac na zbyt maty

udziat kapitatow obcych w finansowaniu dziatalnosci firmy.

B 2. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego :

WZKW = 20 *100%
KW
gdzie:
Z0 - zobowigzania ogbtem,

KW - kapitat wiasny.

Wskaznik ten informuje o stosunku poziomu zobowigzan (kapitatdw obcych) do kapitatu
wiasnego firmy. Jego pozadany poziom zalezy od tego jakie granice zadtuzenia aktywow
uznamy za dopuszczalne. Jesli bedg one naleze¢ do przedziatu <55 — 65%>, to pozadany

poziom zadtuzenia kapitatu wiasnego powinien wynosi¢ od 122 — 186%.



B 3. Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego:

WZDG = 20D , 100%
KW
gdzie:
Z0 - zobowigzania dtugoterminowe,

KW - kapitat wiasny.
Okresla on relacje miedzy zobowigzaniami dtugoterminowymi, ktére muszg by¢ uregulowane w
okresie dtuzszym niz jeden rok, do kapitatu wiasnego. Zwykle za pozadang wartos¢ sktadnika

uznaje sie jego wartos¢ do 50 — 100%.

B 4. Wskaznik pokrycia obstugi ditugu I:

ZB + ODS
RATK + ODS

WPODI =
gdzie:
ZB - zysk brutto,

ODS - odsetki,

RATK - rata kredytu.

Powyzszy wskaznik okresla stosunek wielkosci zysku przed potrgceniem kosztdw odsetek oraz
podatku dochodowego do poziomu obcigzen wynikajgcych z obstugi zadtuzenia. Zadowalajacy
poziom wskaznika znajduje sie w przedziale <1,3 - 2,5>, a wzrost jego wartosci jest

rownoznaczny ze zmniejszeniem sie ryzyka zwigzanego z udzieleniem firmie kredytu.
C. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI (ZYSKOWNOSCI)
C 1. Wskaznik rentownosci brutto:

WZB = % *100%

gdzie:

ZB - zysk brutto,

SN - sprzedaz netto.

Wskaznik ten informuje o wartosci zysku brutto (przed opodatkowaniem), przypadajacego na

kazdg ztotowke sprzedanych produktow i towardw.



C 2. Wskaznik rentownosci netto:

ZN
WZN = _N * 100% gdZie:
ZN - zysk netto,
SN - sprzedaz netto.

Wskaznik ten informuje z kolei o wartosci zysku netto (po opodatkowaniu), przypadajgcego na
kazdg ztotdwke sprzedanych produktéw i towardw. Minimalny poziom tego wskaznika powinien

wynosi¢ 5%, a pozadany 15%.

C 3. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego:

ZN
WZKW = ——*100%
KW

gdzie:

ZN - zysk netto,

KW - kapitat wiasny.

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego pozwala oceni¢ rentowno$¢ zaangazowanego kapitatu
wiasnego. Wysokie wartosci tego wskaznika, wskazujg na korzystng sytuacje finansowg firmy,
szczegolnie z punktu widzenia akcjonariusza firmy. Wysoko$¢ wskaznika na poziomie 15%

uwaza sie za dobry.
D. WSKAZNIKI OPERACYINOSCI (SPRAWNOSCI DZIALANIA)

D 1. Wskaznik rotacji naleznosci:

WROTNA = SN

NAL
gdzie:
SN - sprzedaz netto,

NAL - przecietny stan naleznosci.

Wskaznik rotacji naleznosci okreSla ile razy w ciggu badanego okresu odtwarza stan swych
naleznosci. Pozadane sg wiec wszelkie dziatania zmierzajgce do podniesienia poziomu tego
wskaznika.

D 2. Wskaznik cyklu naleznosci:



NAL * OKRES
SN

WCYKNA =

gdzie:

NAL - przecietny stan naleznosci w badanym okresie,

OKRES - okres w dniach,

SN - sprzedaz netto.

Za pomocg wskaznika cyklu naleznosci mozna okresli¢ dtugos¢ okresu (w dniach) $ciggania
naleznosci. Zbyt wysoki poziom tego wskaznika moze $wiadczy¢ o nieskutecznym $cigganiu
naleznosci, co w rezultacie moze prowadzi¢ do bankructwa. Nie sposéb jednak prawidtowo

zinterpretowac warto$ci omawianego wskaznika bez znajomosci specyfiki branzy.

D 3. Wskaznik rotacji zobowigzan:

KUP—ZAPO + ZAPB — AMORT
Z0B

WROTZO =

gdzie:

KUP - koszty wytworzenia wyrobdw gotowych,

ZAPQO - zapasy poczatkowe,

ZAPB - zapasy biezace,

AMORT - amortyzacja.

Wskaznik rotacji okresla, ile razy w ciggu badanego okresu przedsiebiorstwo odtwarza stan

swych zobowigzan.

D 4. Wskaznik cyklu zobowigzan:

ZOB* OKRES
KUP —ZAPO + ZAPB — AMORT

WCYKZO =

gdzie:

ZOB - przecietny stan zobowigzan w badanym okresie,
KUP - koszty wytworzenia wyrobdw gotowych,

ZAPQO - zapasy poczatkowe,

ZAPB - zapasy biezace,



AMORT - amortyzacja.

Wskaznik cyklu zobowigzan okreSla $redni czas regulowania zobowigzan. Im wyzsza wartos¢
wskaznika tym korzystniejsza sytuacja firmy, poniewaz finansuje sie ona za pomocg kapitatu
wierzycieli. Pozgdang sytuacjg bytby wyzszy poziom wskaznika rotacji zobowigzan niz rotacji

naleznosci.

Inne:

@ t - analiza wskaznikowa - www.biznesplan.waw.pl/mwskaz.html
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